RESULTATANDELSSTIFTELSEN KARVEN

ARSREDOVISNING 2011

Styrelsen fér Resultatandelsstiftelsen Karven far med féljande férvaltningsberattelse,
resultat- och balansrakning avge redovisning for tiden 1 januari - 31 december 2011.

Organisationsnummer 802401-1648

FORVALTNINGSBERATTELSE

Resultatandelsstiftelsen Karven bildades 1995 med uppgift att forvalta de medel som
tilldelades personalen i davarande Féreningsbanken. De tilldelade vinstandelsmedien
erhdlls under aren 1996 och 1997 och placerades i enlighet med stadgarna, dvs. i aktier
utgivna av Féreningsbanken (numera Swedbank).

Efter fusionen mellan Féreningsbanken AB och Sparbanken Sverige AB tillférs inte
langre nagra medel till denna stiftelse.

Resultatandelsstiftelsen Karven fortsatter att férvalta de erhalina medlen i enlighet med
de i stadgarna fastlagda reglerna.

Antalet delégare i stiftelsen uppgick per 2011-12-31 till 2 841 st (2010-12-31: 2 961 st).

Placeringsstrateqi
Med beaktande av de placeringsregler som anges i stiftelseurkunden placeras

avkastningen pa aktieinnehavet huvudsak i aktier noterade pa Stockholmsbérsens listor
for Stora och Medelstora bolag.

For att ytterligare forbattra avkastningen anvands stundtals aktieinnehavet f&r utstallande
av kopoptioner och fér aktieutlaning.

Infér kommande utbetalningar och skatteinbetalningar minskas aktieinnehavet i
Swedbank.

Andelsférdelning per anstilld
Den som under 1995 eller 1996 var anstélld i Féreningsbanken AB eller i dess

dotterbolag, samt i 6vrigt uppfylide villkoren i stadgarna, tilldelades andelar i stiftelsen.
Andelsantalet berdknades utifran kontrakterad arbetstid.

En heltidsanstalld under 1995 och 1996 tilldelades for dessa aren totalt 21 421 kr vilket
motsvarar 1,061 aktiefondandelar.

Under det ar d& en andelsinnehavare blir 59 ar erbjuds méjligheten att begara

konvertering av andelsvérdet till rantebaserade placeringar. Sadan konvertering sker vid
det darpa kommande arsskiftet.

For att sarskilja andelar som konverterats, fran évriga andelar, anvands begreppen
aktiefondandelar och réantefondandelar.

Aktiefondandelar avser placeringar i aktier och géller de som €j konverterat sina andelar.
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Rantefondandelar avser placeringar i rantebarande vardepapper eller bankmedel och
avser de konverterade andelarna.

Konvertering sker alltid med utgangspunkt fran aktiefondandelsvardet per arsskiftet. Vid
konvertering sker omrakning av antal andelar och dess varde i Aktiefonden till
motsvarande varde och antal andelar i Rantefonden.

Utbetalning och konvertering

Det ar andelsagaren blir 59 ar erhalls mgjlighet att begéra utbetalning eller konvertering.
Sadan mojlighet har aven andelségare som erhaller nagon form av pension, oavsett
alder.

| mars 2011 genomférdes utbetalningar till 298 andelsdgare med 12 014 kkr avseende
aktiefondandelar och med 873 kkr avseende rantefondandelar. For ar 2010 var
motsvarande siffror 216 andelsagare med 5 644 kkr avseende aktiefondandelar och med
1 079 kkr avseende rantefondandelar.

Konvertering av aktiefondandelar till rantefondandelar begéardes av 13 andelségare med
10,708 aktiefondandelar motsvarande ett varde om 1 050 kkr. Féregaende ar hade 5
andelsagare begart konvertering med 3,290 aktiefondandelar motsvarande ett varde om
262 Kkkr,

Under ar 2012 kommer utbetalning att ske till 336 andelsagare av 142,219
aktiefondandelar och av 27,947 rantefondandelar. Totalt uppgar dessa utbetalningar till
14 423 kkr varav 1 303 kkr avser rantefondandelar. Utbetalningar verkstalls i mars 2012
med vardet per 31 december 2011 som berékningsgrund.

Konvertering har begérts av 7 andelsagare med 4,415 aktiefondandelar. Konvertering
sker till det andelsvarde som gallde per 31 december 2011.

Under ar 2011 erbjods de andelsagare som foddes 1952 att begéara utbetalning. Av
dessa 141 andelsagare begérde 39 utbetalning och 2 begéarde konvertering.

Forandringar av andelar
Antalet andelar har under det gangna aret férandrats enligt féljande:

Aktiefondandelar Rantefondandelar
Vid arets bérjan 2 611,906 75,880
Konvertering -10,708 22,984
Utbetalningar -122,518 -19,113
Vid arets slut 2 478,680 79,751

Varderingsprinciper vid framridkning av andelsvéarden

Infér manadsskiften, utbetalningar, konverteringar och vid andelsédgares dédsfall ska

andelsvarden beraknas. Vid dessa berakningar tillampas féljande varderingsprinciper:

» Aktier och aktieliknande instrument enligt senaste betalkurs eller om sadan saknas
anvands senast faststallda kopkurs;

e Fonder och rantebarande vardepapper till dagsaktuellt varde;

o Strukturerade produkter med garanterad avkastning till anskaffningsvardet jamte
upplupen garanterad ranta; _

¢ Bankmedel till nominellt belopp jamte upplupen réanta; ()

e \Vidare beaktas berdknade forsaljningsomkostnader, arets berdknade skatter och den ; \\5;"
latenta skatteskulden pa vardeodkning och pa periodiseringsfonder. /




Vérdeutvecklingen

Under 2011 har andelsvérdet fér aktiefondandelar minskat med 5,92 procent (efter latent
skatt). Den svenska bérsen (Six Portfolio Return Index) sjénk under samma tid med
13,60 procent.

Okningen fér réantefondandelen var under aret 2,02 procent (efter latent skatt).

Andelsvéardet per 31 december 2011 uppgick till 92 257 kr for aktiefondandelen och till
46 607 kr for réntefondandelen (i bada fall efter latent skatt).

Avkastningen fér Rantefondsandelarna har beréknats utifran fastrénteplaceringar (6 man
eller 3 man) under det gangna aret.

En anstélld som arbetat heltid i banken under aren 1995 och 1996 har 1,061 andelar i
aktiefonden. Vardet av dessa andelar var 97 884 kr vid arsskiftet.

Infér kommande ars utbetalning har férséljning av Swedbanksaktier skett fér cirka 12

mkr. Efter férsaljningen utgér innehavet av Swedbanksaktier 37,2 procent av den totala
fondférmogenheten.

Diagram som visar den manatliga utvecklingen av andelsvirdet under ar 2011

Andelsutveckling
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Diagram som visar vardeutvecklingen av Aktiefondandelen i jamférelse med
Swedbanks aktie respektive Stockholmsborsen

Vardefdérandringar
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¢ Swedbanksaktiens vardeférandring inkluderar arlig utdelning
e Stockholmsbérsens vardeférandring foljer SIX Portfolio Return Index (d.v.s.
hansyn har tagits till arliga utdelningar)

Ekonomi

Stiftelsen har under aret fortsatt arbeta med utstéllande av képoptioner. Utfallet harav har
gett ett netto pa 1 174 kkr (684 kkr ar 2010). Viss aktieutlaning via Swedbank Markets
har ocksa skett. Avkastningen harav har under aret uppgatt till 107 kkr (86 kkr ar 2010).
Stiftelsen har en malséattning att dessa intékter ska tacka de administrativa kostnaderna.
Detta mal har uppnatts med rage.

Nettoresultatet av arets realisationsvinster och realisationsfériuster uppgick till 6 724 kkr
(22 365 kkr ar 2010). Under aret erhallna utdelningar 6kade och uppgick il

7 663 kkr (2 650 kkr ar 2010).

Arets resultat efter skatt uppgar till —13,4 mkr. Underskottet beror pa en minskning av det
orealiserade vardet med 25,6 mkr efter latent skatt.

Administrationskostnaderna uppgick till 210 kkr (199 kkr ar 2010). Arbetet med att finna
en ny datorlésning for stiftelsens andelsregister har fortsatt under aret. Vi beraknar att
det nya systemet ska kunna tas i bruk under ar 2012.

Arets kostnadsdkning kan hanféras till det arbete som lagts ned fér detta andamal.

Nettoavkastningen av stiftelsens medel uppgick till 15,7 mkr (25,7 mkr ar 2010).

Avsattningar till periodiseringsfond har for innevarande skett med maximalt méjligt J/ (”Z o

belopp. // SL



Forvaltning . e ) )
Stiftelsens styrelse har utsett ett placeringsrad bestaende av fyra ledaméter.

Placeringsradet genomfér de av styrelsen beslutade placeringarna irjom ramen for det
faststallda placeringsreglementet. Stiftelsens kundansvarige och aktlgmékla_re hos
Swedbank deltar ocksa i styrelsens och placeringsradets placeringsdiskussioner.

Redovisningsprinciper _ o
Redovisningen sker i enlighet med Arsredovisningslagen med viss anpassning for att

battre dskadliggéra stiftelsens ekonomiska redovisning. Varderingen av stiftelsens
innehav av aktier sker till aktuellt marknadsvarde med avdrag fér berédknade
forsaljiningsomkostnader. Ovriga vardepapper och fonder upptas till marknadsvarde.
Mellanskillnaden mellan anskaffningsvarden och marknadsvéarden redovisas som
orealiserad vardeférandring i resultatréakningen. Reservering fér uppskjuten skatt pa
orealiserad vardedkning redovisas i balansrakningen.

Information

Samtliga andelsagare erhdll i bérjan av 2011 ett arsbesked med uppgift om antalet
andelar och dess varde samt i férekommande fall uppgift om utbetalt belopp.
Andelségare som under ar 2011 uppnadde 59 ars alder erholl dessutom formuléar fér
begéran av utbetalning eller konvertering.

Under aret har diskussioner férts med Swedbank Stiftelsetjanst om évertagande av
stiftelsens hantering betraffande andelsagarregister och ddrmed sammanhéngande

fragor. Arbetet ar inne i slutfasen och var avsikt ar att utskick av arsbeskeden ska genom
deras férsorg.

Hemsida

Stiftelsen har en egen hemsida www karven.se. Har finns férutom manadsvis
uppdatering av andelsvarden aven stadgar, utbetalningsregler och blanketter for att
begara utbetalning, konvertering eller adresséndring.

Det ar stiftelsens ambition att fortldpande utveckla hemsidan s4 att den ger fullgod
information till andelséagarna.

Stiftelsens mal
Stiftelsens och styrelsens mal &r att, inom ramen fér stiftelsens placeringsregler, pa basta
mdjliga satt fortsatta forvalta de medel som tillforts stiftelsen.

Forvaltningen sker med langsiktig inriktning sa att andelsagarna ska ha mojlighet att

planera sina framtida utbetalningar fran stiftelsen, som en del av inkomsterna fran sextio
ars alder alternativt pensionstillfallet.
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Stiftelsens styrelse

Stiftelsens styrelse utses av Finansférbundets koncernklubb i Swedbank AB.

Styrelsen har utgjorts av féljande personer:

Soéren Augustsson, ordférande
Lars-Ake Pettersson, vice ordf.
Elisabet Hamrén, ledamot
Marie Larsson, ledamot

Kent Wetterlund, ledamot
Cathrine Persson, suppleant fér Séren Augustsson Swedbank Orebro

Magnus Pallin, suppleant fér Lars-Ake Pettersson Swedbank Sundsvall

Marianne Jonasson, suppleant fér Elisabet Hamrén  Swedbank Landskrona

Swedbank K&P, Stockholm
Swedbank Markets, Stockholm
Swedbank GSS, Stockholm
Swedbank IC, Stockholm
Swedbank PB, Stockholm

Marie Lagerback, suppleant for Marie Larsson Swedbank PB, Vasteras

Eva-Lena Carlsbogard, suppleant fér Kent Wetterlund Swedbank Kungalv

Styrelsen har under 2011 haft fem protokollférda sammantraden.

Stiftelsens administration och ekonomi handlaggs av Ingemar Gottfridsson.

Stiftelsens revisorer

Utsedda av Swedbank AB:s koncernstyrelse:

Aukt. rev. Svante Forsberg, revisor Deloitte
Aukt. rev. Jan Larsson, revisorssuppleant Deloitte

Utsedda av Finansférbundets koncernklubb i Swedbank AB:
Anders Kruuse, revisor Swedbank Stockholm
Mats-Hakan Hedin, revisorssuppleant Swedbank Ostersund

Betraffande femarsdversikt, arets resultat, balansrakning per 2011-12-31 och aktuell

innehavsférteckning hanvisas till féljande sidor.
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Antal aktier i
Swedbank

Aktiekursen Swedbank
(Ej omraknat for emissioner)

Marknadsvardet
Swedbanksaktier

Markn. varde dvriga
placeringar

Marknadsvarde totala
placeringar

Likvida medel

Swedbankaktiens
andel av tot. plac.
och likv. medel

Forvaltningskostn. i
procent av tot. m.vard

Erhallna utdelningar

Nettores. realiserade
vardepapper

Utbetalda
aktiefondandelar

Utbetalda
rantefondandelar

Utbetalt belopp

Konvertering av
aktiefondandelar

Andelsvarde Aktiefond

Andelsvérde
Rantefond

Aktiefondféormogenhet
efter lat skatteskuld

Réantefondférmogen-
het efter latent skatt

Antalet
aktiefondandelar

Antalet
rantefondandelar

Antalet andelsagare

2011

1045 000
89,15 kr

92 695 941 kr

138 343 641 kr

231 039 582 kr

21896 020 kr

37.2%

0,083 %
7 663 360 kr

6723 730 kr

122,518

19,113
12 887 031 kr

10,708
92 257 kr

46 607 kr

228 677 995 kr

3716 995 kr

2 478,680

79,751

2 841

110 587 235 kr

168 670 632 kr

279 267 597 kr
13 663 621 kr

22 364 591 kr

256 117 754 kr

2010 2009
1185 000 1811 000
93,80 kr 71,00 kr

127 928 095 kr

87 418 834 kr

215 356 928 kr
17 309 463 kr

38,2% 55,0%
0,068% 0,081%
2650 076 kr 2 954 422 kr

10 628 981 kr

70,882 62,695
23,808 29,863
6723 228 kr 4 376 736 kr
3,290 1,461

98 058 kr 79 629 kr
45 683 kr 45 320 kr

213 889 573 kr

3 466 451 kr 4188 701 kr
2611,906 2 686,078
75,880 92,425

2 061 3042

2008

1431000

44,40 kr

63218 718 kr

75 874 920 kr

139 093 638 kr

6 202 130 kr

43,5%

0,121%

17 419 500 kr

-1 445 762 kr

84,723

29,500
10 903 276 kr

16,792
48 402 kr

44 943 kr

133 116 822 kr

5351992 kr

2 750,234

119,084

3115

2007

1391 000

183,00 kr

253 280 235 kr

132 904 499 kr

386 184 734 kr

5593 31 kr

65,4%

0,041%
15019 000 kr

12 323 851 kr

105,652

23,533
15170 651 kr

18,818
113 562 kr

43 455 kr

323 848 555 kr

4 543 701 kr

2 851,749

104,562

3212
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RESULTATANDELSSTIFTELSEN KARVEN

RESULTATRAKNING

(Kr) 2011 2010
AVKASTNING PA STIFTELSENS MEDEL

Utdelning aktier Not 1 7 663 360,43 2 650 076,00
Réanteintakter Not 2 348 557,44 205 395,42
Optionspremier netto Not 3 1173 871,00 684 344,00
Nettoresultat av realiserade vardepapper Not 4 6 723 730,00 22 364 591,00
Summa avkastning pa stiftelsens medel 15 909 518,87 25 904 406,42
RORELSEKOSTNADER

Férvaltningskostnader Not 5 -209 963,49 -198 975,00
Réantekostnader Not 6 -17 937,00 -
Summa rorelsekostnader -227 900,49 -198 975,00
Nettoavkastning pa stiftelsens medel 15681 618,38 25705 431,42
Orealiserad vardeférandring pa vardepapper Not 7 -34 705 979,00 41 362 784,00
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -19 024 360,62 67 068 215,42
BOKSLUTSDISPOSITIONER Not 8

Uppl6sning av periodiseringsfond 6 930 117,00 2616 416,00
Avsattning till periodiseringsfond -5 655 116,00 -6 926 051,00
Summa bokslutsdispositioner 1275 001,00 -4 309 635,00
Resultat fore skatt -17 749 359,62 62 758 580,42
Skatt Not 9 4 386 852,00 -17 705 622,40

Arets resultat

-13 362 507,62

45 052 958,02




RESULTATANDELSSTIFTELSEN KARVEN

BALANSRAKNING

(Kr) 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Upplupna intakter Not 10 16 569,36 11 568,29
Fondlikvidfordringar Not 11 12 282 824,00 -
Summa kortfristiga fordringar 12 299 393,36 11 568,29
Kortfristiga placeringar

Aktier i Swedbank AB Not 12 92 695 941,00 110 597 235,00
Ovrigt aktieinnehav Not 13 137 362 685,00 156 721 555,00
Ovriga vardepapper Not 14 980 956,00 11 948 807,00
Summa kortfristiga placeringar 231 039 582,00 279 267 597,00
Bankmedel och Skattekonto Not 15 9613 195,85 13 663 621,54
Summa tillgangar Not 16 252 952 171,21 292 942 786,83
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skuld till andelsédgare

Fondmedel netto Not 17 215978 476,83 183 812 549,81
Arets resultat -13 362 507,62 45 052 958,02
Summa skuld till andelsédgare 202 615 969,21 228 865 507,83
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond Not 18 40 405 727,00 41680 728,00
Summa obeskattade reserver 40 405 727,00 41 680 728,00
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt pa orealiserad vardeokning Not 19 8 313 783,00 17 441 456,00
Summa langfristiga skulder 8 313 783,00 17 441 456,00
Kortfristiga skulder

Skatteskuld Not 20 1546 123,00 4 884 952,00
Ovriga kortfristiga skulder Not 21 70 569,00 70 143,00
Summa kortfristiga skulder 1616 692,00 4 955 095,00

Summa skulder och eget kapital

252 952 171,21

292 942 786,83
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RESULTATANDELSSTIFTELSEN KARVEN

NOTER TILL RESULTATRAKNING

(Kr)

Not 1 Utdelning aktier

Swedbank A
ABB Ltd

Alfa Laval
AstraZeneca
Atlas Copco A
Autoliv Inc SDB
Billerud
Boliden
Ericson B
Getinge B
Hennes & Mauritz B
Hexagon B
Husqgvarna B
Kinnevik B
MTG B

Nokia Corp
Ratos B
Sandvik
Skanska B
SSAB A
TeliaSonera
Volvo B

Summa utdelning aktier

Not 2 Ranteintdkter

Ranteintakt bankmedel

Réanteintakt skattekonto

Rénteintakt rantebarande vardepapper
Réanteintakt aktieutlaning

Summa ranteintdkter

Not 3 Optionspremier
Optionspremier for utstallda képoptioner

Aterkép utstallda képoptioner
Summa optionspremier netto

2011 2010
2 488 500,00 -
271 050,00 236 600,00
- 150 000,00

100 677,74
200 000,00 210 000 ,00
172 592,69 -
175 000,00 -
225 000,00 150 000,00
157 500,00 150 000,00
208 000,00 -
855 000,00 640 000,00
60 340,00 60 000,00
- 100 000,00
562 500,00 300 000,00
93 750,00 82 500,00
268 950,00 220 976,00
210 000,00 190 000,00
252 000,00 100 000,00
720 000,00 -
100 000,00 60 000,00
275 000,00 -
267 500,00 -
7 663 360,43 2650 076,00
169 447,16 95 724,26
10 974,00 988,00
60 701,00 23 168,00
107 435,28 85 515,16
348 557,44 205 395,42
1173 871,00 737 344,00
= -53 000,00
1173 871,00 684 344,00



Not 4 Nettoresultat realiserade vardepapper
Swedbank A

ABB Ltd

Alfa Laval
Astra Zeneca
Atlas Copco A
Atlas Copco Inlosenaktier
Billerud
Boliden
Elekta B
Ericsson B
Getinge B
Hexagon B
Husqgvarna B
Investor B
Kinnevik B
Lundin Mining
MEDA A
MTG B
Niscayah B
Nokia Corp
Nordea Bank
Q-med
Sandvik

SEB A
Skanska B
SKF B

SSAB A
Stora Enso R
Tele 2
TeliaSonera
TeliaSonera Saljratter
Trelleborg B
Volvo B
Summa nettores. realiserade vardepapper

Not 5 Férvaltningskostnader
Arvoden och traktamenten styrelsen

Arvode administration

Sociala avgifter

Reseersattningar och resekostnader
Logikostnader

Webbkostnader

Ovriga kostnader

Ej avdragsgilla kostnader
Oresutjamning

Summa férvaltningskostnader

Not 6 Ridntekostnader
Rantekostnader skattekonto ej avdragsgillt
Summa rintekostnader

2011 2010

3912 345,00 12 110 993,00
1659 072,00 ;
-416 668,00 3 155 147,00
5 70 756,00

1 563 288,00 -
250 000,00 .
896 157,00 :
-1 946 622,00 1777 559,00
626 275,00 :

3 801 675,00

1275 190,00 2 141 469,00
1481 622,00 632 528,00
: 181 613,00

618 355,00 -
1132 283,00 a
= 913 291,00

. ~406 072,00

. 1091 833,00

- 4 061,00

-1 814 216,00 -692 983,00
. -98 833,00

g 424 002,00

631 399,00 ’

. -24 856,00

: 29 246,00

. -120 270,00

-3 663 700,00 .
- -31 218,00

476 064,00 ;

: 417 598,00

37 000,00 )

5 886,00 g

- -12 948,00

6 723 730,00 22 364 591,00
-58 944,00 -66 210,00
-70 000,00 -45 000,00
-40 574,00 -35 031,00
-12 792,00 -15 054,00
-13 260,00 -11 310,00
-5 425,00 -7 309,00

-7 199,50 -8 746,00

-1 768,50 -10 315,00
-0,49 )

-209 963,49 -198 975,00
-17 937,00 .
-17 937,00 :
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Not 7 Orealiserad vérdeférdndring pa vardepapper
Marknadsvarde pa aktier i Swedbank AB

Avgar anskaffningsvarde

Marknadsvarde pa 6vrigt aktieinnehav

Avgar anskaffningsvarde

Marknadsvarde aktiefonder

Avgar anskaffningsvarde

Summa orealiserad vardeférandring pa aktier/aktiefonder

Marknadsvarde rantebarande vardepapper

Avgar anskaffningsvarde

Summa orealiserad vardeférandring pa rantebérande
Summa orealiserad vardeférandring

Orealiserad vardefdrandring fran foregaende ar

Not 8 Upplésning och avsittning till periodiseringsfond
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter

Aterféring av periodiseringsfond

Redovisat resultat fore arets avsiattning och skatter

Ej skattepliktig ranteintakt skattekonto

Ej avdragsgill rantekostnad skattekonto

Ej avdragsgilla kostnader

Underlag for berdakning av arets avsattning

Magjlig avsattning till periodiseringsfond (Max 25%)
Avsittning till periodiseringsfond

Not 9 Skatt

Inkomstskatt

Resultat fére skatt

Tillkommer ej avdragsgill kostnad
Rantenetto skattekonto ej skattepliktigt
Resultat att beskatta

Skatt pa arets resultat

- varav pa vardeforandringen

- varav verklig inkomstskatt

Skatt avseende schablonrdnta Periodiseringsfonder
Vid arets ingang pa Periodiseringsfonder avsatta medel
Schablonrénta 72% av statslanerantan 2010-11-30 (2,84%)
Schablonranta att beskatta

Skatt pa schablonrantan (26,3%)

Inkomstskatt — verkligt resultat

Inkomstskatt — orealiserad vardeférandring

Skatt pa aktieutdelning utlandska aktier
Schablonréanteskatt Periodiseringsfonder

Summa skatter

Tillkommer for tidigare ar fér mycket inbetald skatt
Tillkommer for tidigare ar for lite inbetald skatt

Tillkommer for tidigare ar for lite balanserad skatt pa vardeférandring
Summa skatter innevarande ar

2011

92 695 941,00
-62 479 643,00
137 362 685,00

-135 948 594,00

980 956,00
-1 000 000,00

2010
110 597 235,00
-70 850 122,00
156 721 555,00

-130 160 852,00

31611 345,00

66 307 816,00

11 948 807,00
-11 939 299,00

31 611 345,00
-34 705 979,00

15681618,38

9 508,00
66 317 324,00
41 362 784,00

25705 431,42

6 930 117,00 2616 416,00
22611 735,38 28 321 847,42
-10 974,00 -988,00

17 937,00 5
1768,50 10 315,00

22 620 466,88 28 331 174,42
5655 116,72 6 926 051,00
5655 116 6 926 051

-17 749 360 62 601 838
1769 10 315

6 963 -988

-17 740 628 62611165
-4 665 785,20 16 466 736,51
-9127 672,48 10 878 412,19

4 461 887,28 5588 324,32

41680 728,00

37 214 351,00

850 286,85 855 930,07
850 286 855 830
223 625,22 225 109,61
-4 461 887,00 - 5588 324,00
9127 673,00 -10 878 412,00
-88 455,00 -33 146,40
-223 625,00 -225 109,00
4 353 706,00 -16 724 991,40
33 146,00 -
- -41 223,00
- -939 408,00

4 386 852,00

-17 705 622,40



RESULTATANDELSSTIFTELSEN

KARVEN

NOTER TILL BALANSRAKNING

(Kr)

Not 10 Upplupna intdkter
Rénta aktieutlaning

Summa upplupna intdkter

Not 11 Fondlikvidfordringar
Aktieférsaljningar
Summa fondlikvidfordringar

Not 12 Aktier i Swedbank

Swedbank A

Avgar berakn. férsaljiningsomk.

Summa aktier i Swedbank

Swedbank A

Avgar berakn. forsaljningsomk.

Summa aktier i Swedbank

Not 13 Ovrigt aktieinnehav

Astra Zeneca
Atlas Copco A

Autoliv Inc SDB
Billerud

Boliden
Ericsson B
Hennes & Mauritz B
Hexagon B
Kinnevik B
MEDA A

MTG B

Ratos B
Sandvik
Skanska B
SKF B

SSAB A
TeliaSonera
Trelleborg B
Volvo B

Avgar berakn. forsaljningsomk.

Summa dvrigt aktieinnehav

2011-12-31 2010-12-31
16 569,36 1156828
16 569,36 11 568,29
12 282 824,00 -
12 282 824,00 =

2011-12-31 2011-12-31 2011-12-31

Antal aktier ~ Anskaffn. virde  Marknadsvarde

1045 000 62 479 643 93 161 750

-465 809

1045 000 62 479 643 92 695 941

2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31

Antal aktier  Anskaffn virde  Marknadsvirde

1185 000 70 850 122 111 153 000

-555 765

1185 000 70 850 122 110 597 235

Antal aktier Anskaffn virde Marknadsvirde

17 000 5510 133 5372 000

50 000 5251617 7 400 000

20 000 8 971 838 7 484 000

122 000 6 728 858 7 137 000

55 000 5357 104 5527 500

100 000 7 189 969 7 040 000

90 000 17 228 055 19 917 000

67 000 6 587 373 6 894 300

90 000 9698 720 12 069 000

80 000 5381172 5728 000

12 500 5968615 4 110 000

40 000 4 774 551 3230000

84 000 6 896 812 7 093 800

60 000 7913613 6 840 000

57000 9 554 690 8299 200

50 000 2 832 743 3 032 500

140 000 6 904 541 6 547 800

105 000 5 686 049 6 273 750

107 000 7512 141 8 057 100

-690 265

1 346 500 135 948 594 137 362 685



ABB Ltd

Atlas Copco A

Billerud

Ericsson B

Getinge B

Hennes & Mauritz B
Hexagon B

Investor B

Kinnevik B

Nokia Corp.

Ratos B

Sandvik

Skanska B

SSAB A

Tele 2B

TeliaSonera

Volvo B

Avgar berakn. férsaljningsomk.
Summa ovrigt aktieinnehav

Not 14 Ovriga virdepapper

Private Banking Edge Fond
Summa dvriga vdrdepapper

Holmen Certifikat Ffd 20110404
Arla Amba Cert. Ffd 20110318
Summa oévriga vdrdepapper

Not 15 Bankmedel och Skattekonto

Penningmarknadskonto
- varav Réntefondsandel
Bankkonto

Skattekonto

Summa bankmedel och skattekonto

Not 16 Summa tillgangar
Aktiefondsdelen

Rantefondsdelen
Summa tillgangar

Not 17 Skuld till andelsédgare

Vid arets ingang enl. faststalld balansrakn.

Utbetalningar under aret
Omforing arets resultat
Stiftelsens arsresultat
Vid arets utgang

2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
Antal aktier =~ Anskaffn virde = Marknadsvérde
65 000 8 660 426 9 854 000

80 000 8 402 586 13 576 000

100 000 4 697 936 5825 000

70 000 5166 739 5470 500

64 000 9772 269 9017 600

90 000 17 228 055 20 160 000

68 000 7 221 459 9 809 000

50 000 6 738 593 7 195 000

100 000 9 588 381 13 700 000
75000 5097 284 5197 500

20 000 4 774 551 4 980 000

100 000 8 210 491 13 110 000

60 000 7913613 7 998 000

71 000 8 572 126 8 023 000

40 000 5633758 5584 000

100 000 4 970 444 5 330 000
107 000 7 512 141 12 679 500
-787 545

1260 000 130 160 852 156 721 555
2011-12-31 2011-12-31 2011-12-31
Antal andelar Anskaffn virde Marknadsviérde
10 023,0530 1 000 000 980 956
10 023,0530 1000 000 980 956
2010-12-31 2010-12-31 2010-12-31
Nom. Anskaffn virde Marknadsvirde

3 000 000 2 982 345 2983 842
9 000 000 8 956 954 8 964 965
12 000 000 11 939 299 11 948 807

2011-12-31 2010-12-31

4 708 428,45 11 305 813,54
(3716 995,00) (3 466 450,87)
3729 488,40 -
1175 279,00 2 357 808,00
9613 195,85 13 663 621,54

2011-12-31 2010-12-31

249 235 176,21 289 476 335,96
3716 995,00 3 466 450,87

252 952 171,21 292 942 786,83
Fondmedel Arets
netto resultat

183 812 549,81

-12 887 031,00
45 052 958,02

215978 476,83

45 052 958,02

-45 052 958,02
-13 362 507,62

-13 362 507,62 |



Specifikation av utbetalningar
Utbetalt belopp efter skatt

Innehallen och inbetald kaliskatt
Summa utbetalningar under aret

Not 18 Periodiseringsfond
Avsattning Taxeringsaret 2006

Avsattning Taxeringsaret 2007
Avséttning Taxeringsaret 2008
Avsattning Taxeringsaret 2009
Avséttning Taxeringsaret 2010
Avsattning Taxeringsaret 2011
Avsattning Taxeringsaret 2012
Summa periodiseringsfonder

Not 19 Uppskjuten skatt pa
orealiserad vardedkning

Orealiserad vardedkning enligt not 7
Beraknad uppskjuten skatt (26,3%)
Uppskjuten skatt att reservera

Arets férandring av uppskjuten skatt

Not 20 Skattefordran/-skuld

Arets beraknade skatter enligt not 9
Under aret inbetald F-skatt

Under aret avdragen utlandsk skatt
Forandring reserv. fér uppskjuten skatt
Arets berdknade skatteskuld

Prel. skatteinbet period 12

Skatteskuld féregaende inkomstar
Skatteskuld inkomstaret enligt ovan
Summa skatteskuld

Not 21 Ovriga kortfristiga skulder
Innehallen kallskatt
Arbetsgivaravgifter

Ej utbetald andel 2009 och 2010
Summa &vriga kortfristiga skulder

2011-12-31
-9 020 934
-3 866 097

2010-12-31
-4 706 265
-2 016 963

-12 887 031

9772 464
7914 951
4917 081
5063 312
7 082 793
5655 116

40 405 727

31611 345,00

-6 723 228

6 930 117
9772 464
7 914 951
4 917 091
5063 312
7 082 793

41680 728

66 317 324,00

8313 783,74 17 441 456,21
8313783 17 441 456
9127 673 10 878 412

-4 353 706,00 16 724 991,40
-4 653 744,00 -4 653 744,00
-88 455,00 -33 146,40

9 127 673,00 -10 878 412,00
31768 1159 689

387 812 387 812
1126 543 3 337 451

31 768 1150 680

1546 123 4884 952

22 131,00 20 409,00
23 178,00 21 376,00

25 260,00 28 358,00

70 569,00 70 143,00



RESULTATANDELSSTIFTELSEN KARVEN
Beriakning av andelsvarde AKTIEFOND per

Anskaffn.- Dags-

2011-12-31

Viarde- Proc.

Viardepapper GAV Antal varde kurs Dagsvarde foérandring andel
Swedbank A 59,79 1045000 62 479 643 89,15 93 161 750

-avgar ber. fsg. omk. -465 809

Summa Swedbank 92 695 941 30216298 37,2%
Astra Zeneca 324,13 17 000 5510133 316,00 5372 000 -138 133 2,3%
Atlas Copco A 105,03 50 000 5251617 148,00 7 400 000 2 148 383 3.1%
Autoliv Inc SDB 448 59 20 000 8971838 374,20 7 484 000 -1 487 838 3.2%
Billerud 55,15 122000 6728858 58,50 7 137 000 408 142 3,0%
Boliden 97,40 55 000 5357104 100,50 5 527 500 170 396 2,3%
Ericsson B 71,90 100 000 71899689 70,40 7 040 000 -149 969 3,0%
Hennes & M B 191 42 90 000 17 228 055 221,30 19 917 000 2 688 945 8,4%
Hexagon B 98,32 67 000 6 587 373 102,90 6 894 300 306 927 2,9%
Kinnevik B 107,76 90 000 9698720 134,10 12 069 000 2 370 280 51%
MEDA A 67,26 80 000 5381172 71,60 5 728 000 346 828 2.4%
MTG B 477,49 12 500 5966 615 328,80 4 110 000 -1 858 615 1,7%
Ratos B 119,36 40 000 4 774 551 80,75 3 230 000 -1 544 551 1,4%
Sandvik 82,10 84 000 6 896 812 84,45 7 093 800 196 988 3,0%
Skanska B 131,89 60 000 7913613 114,00 6 840 000 -1073613 2,9%
SKF B 167,63 57 000 9554690 145,60 8 299 200 -1 255 490 3,5%
SSAB A 56,65 50 000 2832743 60,65 3032 500 199 757 1,3%
TeliaSonera 4932 140 000 6 904 541 46,77 6 547 800 -356 741 2.8%
Trelleborg B 5415 105 000 5 686 049 59,75 6 273 750 587 701 2,6%
Volvo B 70,21 107 000 7512 141 75,30 8 057 100 544 959 3,4%
-avgar ber. fsg. omk. -690 265

Summa &vr bolag 1 346 500 135 948 594 137 362 685 1414 091 58,0%
Private Banking Edge Fond 10 023,0530 1 000 000 97,87 980 956 -19 044 0,4%
Summa Fonder 10 023,0530 1 000 000 980 956 -19 044 0,4%
Totalt innehav 199 428 137 231 039 582 31611 345
Bankmedel och Skattekonto 5 896 200,85 2,5%
Fondlikvidfordringar 12 282 824,00 4,8%
Fondférmogenhet inkl likvida medel 249 218 606,85 100,0%
Upplupna intakter 16 569,36

Summa tillgangar enligt balansrdkningen 249 235 176,21

Kortfristiga skulder -70 569,00

Latent skatteskuld pa vardeférandringen -8 313 783,00

Skatteskulder -1 546 123,00

Fondférmégenhet 239 304 701,21

Avgar:

Latent skatteskuld pa Periodiseringsfond (40 405 727 kr * 26,3%) -10 626 706,00

Fondférmodgenhet efter latent skatteskuld 228 677 995,21

Fondférmdgenhet att fordela 228 677 995,21

Antalet andelar 2 478,680

Andelsvirde efter latent skatteskuld 92 257 kr

Andelsvérde (=1,061) efter latent skatteskuld 97 884 kr

Arets férandring i kr
Arets férandring i procent

-5 801

Kr

592 % N\L é/t
|\



RESULTATANDELSSTIFTELSEN KARVEN

Berdkning av andelsviarde RANTEFOND per 2011-12-31

Anskaffnings- Dags-
Vérdepapper GAV Antal virde kurs Dagsvarde
Del i Penningm.konto 3716 995
Summa 3716 995
Fondférmogenhet 3716 995
Fondférmogenhet efter latent skatteskuld 3716 995
Fondférmogenhet att férdela 3716 995
Antalet andelar 79,751
Andelsvirde efter latent skatteskuld

46 607 kr

Arets férandring i kr 924 kr

Arete f&randring i procent

2,02%




Arets resultat kr -13 362 507:62 avriknas fondmedel.
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Var revisionsberattelse betraffande denna arsredovisning har avgivits den 1 /2 2012.
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REVISIONSBERATTELSE

Till styrelsen i Resultatandelsstiftelsen Kérven
Organisationsnummer 802401-1648

Rapport om arsredovisningen
Vi har reviderat arsredovisningen for Resultatandelsstiftelsen
Kérven for rikenskapséret 2011-01-01 —2011-12-31.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att uppritta en
arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
beddmer dr nddvandig for att uppritta en arsredovisning som
inte innehaller vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed 1 Sverige. Dessa
standarder kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppné rimlig sidkerhet att
arsredovisningen inte innehdller vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka &tgiirder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur stiftelsen upprittar arsredovisningen for att ge en
rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som r
dndamdlsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora et uttalande om effektiviteten i stiftelsens interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utviérdering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anviints
och av rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvirdering av den Gvergripande presentationen i
arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga
avseenden rdttvisande bild av stiftelsens finansiella stdllning
per den 31 december 2011 och av dess finansiella resultat for
aret enligt arsredovisningslagen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven reviderat
styrelsens férvaltning for Resultatandelsstiftelsen Kérven for
rakenskapsaret 2011-01-01 —2011-12-31.

Stvrelsens ansvar
Det dr styrelsen som har ansvaret for forvaltningen enligt
stiftelselagen och stiftelseférordnandet.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala oss om huruvida
vi vid vér granskning funnit att ndgon styrelseledamot handlat i
strid med stiftelselagen och stiftelseforordnandet. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande har vi utdver vér revision av
arsredovisningen granskat vésentliga beslut, dtgirder och
forhallanden i stiftelsen for att kunna bedoma om ndgon
styrelseledamot dr ersittningsskyldig mot stiftelsen eller om
det finns skil for entledigande. Vi har diven granskat om négon
styrelseledamot pé annat séitt har handlat i strid med
stiftelselagen eller stiftelsefGrordnandet.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat &r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Styrelseledamdterna har inte handlat i strid med stiftelselagen
eller stiftelseforordnandet.

tockholm den 9 februari 2012
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